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ATA REUNIAO N° 07/2022

Aos vinte e cinco dias do més de julho de dois mil e vinte e dois, as dezesseis
horas, no Centro Administrativo Municipal desta cidade, reuniram-se os Membros do
Comité de Investimentos do RPPS de Constantina, para a reunido mensal de explanagao
e avalicdo dos ativos que compde atualmente a Carteira do RPPS, avaliagao do primeiro
semestre do ano e expectativa para os préoximos meses. Nos dias 07 (sete) e 08 (oito)
de julho, a Gestora dos Recursos do RPPS, Clelia Juliana Rugeri, esteve participando, de
forma on line, do Treinamento Previdenciario promovido pela empresa Referéncia
Gest3o e Risco, onde acompanhou o painel sobre as “Perspectivas Econémicas e Cenario
da Renda Fixa”, ministrada pelo superintendente da Caixa Econémica Federal Gilmar
Chapiewsky, o painelista Alexandre Conversani, da Premier Investimentos, sobre a
“Renda Variavel: o que Dita a Volalitidade” e Jodo Ennes, da Referéncia Consultoria
sobre “Estratégia e Alocacdo da Carteira”, além de outros temas relevantes a Gestao do
RPPS. Na visdo dos painelistas, fora dado enfoque resumido do cenario mundial, inflagao
global, Guerra da Ucrania x Russia, no Cenario Nacional, enfoque na perspectiva na alta
da taxa SELIC, EleicBes, aliquotas de combustiveis, voucher Diesel, indefinigao fiscal para
2023/2024, além de consideracdes para o segundo semestre, como o fato do dificil
atingimento da Meta da Politica de Investimentos, volatilidade do mercado, boa
oportunidade para os Titulos Publicos, diversificagao da carteira e nas agoes, priorizar

uma gestdo ativa.Em prosseguimento, o Comité passou a analisar o primeiro semestre
do ano.
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O ano comecou com incertezas. Em janeiro, a manutengao do ciclo de alta da Selic, o
aumento das projecdes inflacionarias para 2022 e o agravamento do risco fiscal
seguiram influenciando o comportamento da curva de juros futuro, reduzindo mais umag
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vez a rentabilidade dos titulos de maior prazo ja em circulagdo. Somam-se a IssO as
naturais incertezas advindas de um periodo pré-eleitoral, cujas pesquisas tém indicado
nova polarizacdo entre Lula e Bolsonaro. Em fevereiro, o mercado seguiu apostando em
nova alta da taxa Selic, contudo, em percentual superior ao originalmente projetado.
Em marco, confirmando as expectativas do mercado, a reunidao do Comité de Politica
Monetaria (COPOM), aumentou em 1 ponto percentual a taxa basica de juros do pais,
com a Selic passando de 10,75% para 11,75% ao ano. A decisdo unanime tomada pelo
colegiado novamente teve como objetivo refrear a inflagao brasileira, cuja guerra entre
RiGssia e Ucrania aumentou ainda mais a pressao sobre os precos ao consumidor,
sobretudo dos combustiveis. Em ata, © COPOM indicou novo aumento de mesma
magnitude para a proxima reunido agendada para maio, com O mercado ja prevendo
uma taxa Selic encerrando 2022 préxima de 13%, confirmado o aumento da Selic em
maio. Chegando em junho, na reunido do COPOM realizada entre os dias 14 e 15 de
junho, o indicador passou de 12,75% para 13,25%. Esse foi 0 décimo primeiro aumento
consecutivo do indicador, encerrando este ciclo de alta da taxa basica de juros do pais
somente em agosto. Assim como nos meses anteriores, a resiliéncia inflacionaria seguiu
justificando o aumento dos Juros domésticos, destacando-se a crise mundial da oferta
de insumos e os receios acerca da questao fiscal brasileira. Para 2023 a expectativa e de
queda da Selic a partir do segundo semestre, com O indicador encerrando o proximo
exercicio em torno de 10,5% ao ano. Mesmo assim, o RPPS conseguiu fechar o primeiro
semestre com uma rentabilidade acumulada de RS 670.712,20 (seiscentos e setenta mil
setecentos e doze reais e vinte centavos), alcancando 58,45% da meta para O periodo,
com uma carteira diversificada com alocagoes em 20 (vinte) fundos de Investimentos.
DO RPPS X CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.

No Brasil, na agenda econdmica, destacamos que em junho a arrecadagao federal de
impostos foi R$181 bilhdes, acumulando RS1,1 trilhdao no semestre reforcando os sinais
de resiliéncia da atividade economica no segundo trimestre. Cabe destacar tambeéem,
que o Real atingiu o patamar mais elevado em relacdo ao dolar desde janeiro cotado a
RS 5,50, pressionado pelo risco fiscal e pela subida nos juros pelo Fed. No ambito
externo, o destaque foi para a alta de 0,50% nos juros pelo Banco Central Europeu, a
primeira alta desde 2011 em um cenario de inflacdo em nivel recorde na Zona do Euro
em meio 3s incertezas com o conflito na Ucrania, e com o0 temor com a desaceleragao
da economia que foi elevado com o receio da escassez de energia, em fungdo dos riscos
de corte de suprimento do produto russo. Na Renda Fixa, os juros futuros de curto
fecharam a semana proximos a estabilidade enquanto 0s de longo prazo fecharam em
alta, em raz3o da pressdo no cambio, receios fiscais e no cenario eleitoral no pais. Neste
sentido, os indices da Abima seguemo meés em baixa, principalmente os indices de longo

prazo. Desse modo, seguimos sugerindo aportes em ativos de curto prazo (CDI, IRF-M 1
e IDKA2), com o intuito de amenizar € obter ganhos dentro deste contexto. O Ibovespa
fachou a ultima sexta-feira (15) em baixa de 0,11% aos 98.924 pontos, no entanto
fachou a semana com uma valorizagdo de 2,45%, acompanhando o movimento de alta
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das Bolsas Americanas em meio a temporada de resultados, que reportou resultados
mistos durante a semana com destaque para a Netflix que registrou uma queda menor
1o numero de assinantes, e Snapchat apresentando resultados aguem do esperado.
Ressaltamos que durante este més de julho ate a proxima reuniao do Comite, requer a
mesma cautela para os investimentos que nos meses anteriores.
DA AGENDA DAS REUNIOES DO COMITES DE INVESTIMENTOS PARA O SEGUNDO
SEMESTRE/2022. Ficam definidas as seguintes datas das proximas reunides mensais do
Comité de Investimentos: 25/julho/2022; 22/agosto/2022; 19/setembro/2022;
17/outubro/2022; 21/novembro/2022 e 19/dezembro/2022.
Nada mais havendo a constar, encerra-se esta Ata que segue assinada pelos presentes.
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