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ATA REUNIAO N° 06/2022

Aos vinte e um dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e dois, as
dezesseis horas, no Centro Administrativo Municipal desta cidade, reuniram-se
os Membros do Comité de Investimentos do RPPS de Constantina, para a reuniao
mensal de explanacdo e avaligdo dos ativos que compde atualmente a Carteira
do RPPS, adiada para a presente data devido aos compromissos dos demais
membros do Comité. A reunido do més precisou ser postergada para a data de
hoje, tendo em vista que na data de ontem, alguns membros do Comité de
Investimentos (Marcos Berton Conterato e Clelia Juliana Rugeri), juntamente com
membros do Conselho de Previdéncia e representantes da Administragao
Municipal, estiveram presentes em Evento promovido pela AMZOP — Associagdo
dos Municipios da Zona da Produgdo, no municipio de Seberi- RS, onde em
parceria com o Instituto Paulo Ziulskoki e SERCONPREV, foi realizada uma
Reunido de Gestdo nos Regimes Proprios dos Municipios.

RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTOS. No més de maio, a curva

de juros futuros apresentou elevagao em todos os vencimentos, reflexo das
continuas pressoes inflacionarias globais e locais, acrescidas de receios com a
politica fiscal, em meio a propostas do governo para reducdao de impostos para
controle da inflacdo. Na renda variavel, maio foi mais um mes volatil para os
mercados, com investidores globais cada vez mais preocupados com 0s juros
subindo e riscos maiores de uma recessao economica. No Brasil, o Ibovespa teve
mais um meés positivo com um retorno de +3,2% em reais, e, apesar do
fortalecimento do délar frente a outras moedas com o avango de juros nos EUA.
O cenario brasileiro n3o se alterou de forma expressiva neste més. A inflagao
continua alta e ha pouca previsibilidade de quando vai comegar a cair. A medida
que nos aproximamos das eleigdes, a 3° via perde cada vez mais forga,
concentrando as intencdes de votos entre Lula e Bolsonaro. O fato e que o
cenario global permanece desafiador, com inflagdo alta e expectativas de

continuacdo na elevacdo de juros por bancos centrais em todo o mundo. Aqui no
Brasil os reflexos do cenario global e local levam o mercado a esperar novo
aumento na Selic no Copom de junho. A expectativa para a Selic € de que chegue
em 13,75% dentro das proximas duas reunioes e fique estavel até ao final de

2022, e esta sendo projetado 8,75% para o fim de 2023. Mas vale ressaltar que l@f
nesse ambiente, repleto de incertezas, menor alocagao de risco e preferéncia por @

estratégias com cautela se mostram acertada nesse ano, bastante volatil. E,

apesar de vermos os ativos locais descontados, entraremos agora na janela (/fu
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eleitoral, que deve ser fator adicional de ruido. O fraco debate econdmico ate o

momento, dificulta ainda mais a avaliagdo sobre que arcabouco fiscal vigorara a
nartir de 2023, impedindo assim posicoes mais arriscadas. Assim permanecemaos
com nossa linha, ou seja, 0 mais recomendado para 0 momento ainda é a “cautela
controlada” ao assumir posicdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados
deve se manter. Quanto a ativos de protegao, sugerimos privilegiar ativos DI.
Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e Dl)
e novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Caso haja necessidade
de resgate para pagamento de Folha, privilegiar ativos de IMA GERAL. Para o
IMA-B n3o estamos recomendando o aporte no segmento e de mesma maneira
para os pré-fixados, pois diante da expectativa de alta da taxa de juros O
desempenho destes fundos tende a ser afetado.

RPPS. Estamos com uma disponibilidade financeira de RS 11.815,44 (onze mil

oitocentos e quinze reais e quarenta e quatro centavos), junto a Caixa Economica
Federal, receita decorrente de valores da compensacdo entre os regimes (RGPS

X RPPS), nossa sugestdo ao CMP é de este valor seja aplicado junto ao seguinte
fundo:

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CNPJ: 14.386.926/0001-71

Enquadramento: Art. 72,1, b

Disponibilidade dos recursos: D+0

Ressaltamos que o més de malo requer a mesma cautela para os investimentos

que nos meses anteriores. Nada mais havendo a constar, encerra-se esta Ata que
segue assinada pelos presentes.
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Gestora Previdenciaria
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