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ATA REUNIAO N° 04/2020

Aos oito dias do més de junho do ano de dois mil e vinte, as dez horas, no Centro
Administrativo Municipal desta cidade, apos tomadas as cautelas necessarias, vez que O
municipio ainda encontra-se em quarentena, devido a Pandemia de Corona virus,
reuniram-se os Membros do Comité de Investimentos do RPPS de Constantina, para
reunido de avaliacdo da Carteira do ativos do RPPS e manutencdo do Plano de
Contingéncia dos ativos. RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO. Em maio,
houve uma continuidade do movimento de recuperacio dos ativos de risco, com reflexo
positivo para as diversas estratégias na industria brasileira de fundos — entre
multimercados, fundos de acdes e de renda fixa, os retornos foram expressivos em geral.
No Ambito global, tém prevalecido os efeitos positivos dos esforgos fiscais e monetarios
coordenados pelos principais bancos centrais no mundo, que, juntamente com O
relaxamento de medidas de restrigdo sanitaria pelos governos, contribuiram para a
reducdo da aversao a risco. NO Brasil, mesmo com o ambiente politico extremamente
conturbado e a situacdo delicada da crise sanitaria, 0 lbovespa seguiu movimento de
alta das bolsas globais e teve valorizagdo de 8,57% no més. Tinhamos até ali a pior Bolsa
do Mundo no ano (-55% em dolares), a pior moeda do mundo no ano (-33% vs. o Délar),
e os juros futuros ja se encontravam muito acima da taxa Selic (8% para os Dls longos,
vs. 3% da Selic), embutindo um enorme orémio de risco futuro pelo mercado.
Analisando sobre os investidores estrangeiros até entao, O sentimento estava muito
negativo, por conta: 1) das grandes preocupagoes com O cenario politico conturbado, 2)
3 crise do coronavirus se agravando no pais, enquanto Europa e EUA ja mostravam
declinio em suas curvas, e 3) como investir em um pais que a moeda perde mais de 30%
de valor e n3o tem muito suporte do governo ou do Banco Central. O IPCA de maio,
divulgado pelo IBGE, foi de -0,38%. Sendo a menor variacio mensal desde agosto de
1998. No ano, o IPCA acumula queda de -0,16% e nos ultimos 12 meses a variacao ficou
em 1,88%. Dos noves grupos de produtos e servicos pesquisados, cinco apresentaram
deflacdo com o maior impacto negativo provindo dos Transportes, que s€ deve a queda
nos precos dos combustiveis em particular a gasolina com baixa de -4,31%, cuja queda
foi menos intensa que a registrada em abril. Ja o INPC, por sua vez, variou -0,25%. Foi o
menor resultado para um més de maio desde inicio do Plano Real. A variacdo acumulada
no ano foi de 0,06% e nos ultimos 12 meses ficou em 2 05%. Dentro os principais fatores
impactantes ao indice, os produtos slimenticios subiram 0,40% %. Ja o agrupamento dos
produtos ndo alimenticios, tiveram uma deflacdo de -0,44%. Assim, no mercado de
renda fixa, dando continuidade a trajetoria de recuperac3o iniciada em abril, todos 0s
sub-indices apresentaram retorno positivo no més, o IMA-Geral por exemplo variou
1.02% no més e na renda variavel também tivemos uma variagio positiva, conforme ja
mencionamos, acompanhando o0s mercados do exterior impulsionados pelas

reaberturas de grandes economias apos ja terem passado pelos picos da Covid-19, com
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o Ibovespa fechando aos 87.403 pontos. Conforme orientacdo da empresa que presta
Jssessoria ao nosso RPPS, a Referéncia Gestao e Risco, na questao investimentos, N0Ssas

aplicacdes, entendemaos ainda que devemos estar de olho em 4 pontos: a) uma possivel
72 onda de COVID: caso haja forgaria, novas quarentenas € a volta do forte choque

econdmico. E importante frisar que até agora, nao ha sinais: b) Guerra Comercial China-
EUA: caso a guerra comercial entre China e EUA se desencadeie para uma Guerra Fria
entre os dois paises, isso poderia levar a uma escalada da aversao ao risco novamente.
Mas os sinais vistos até agora ndao apontam nessa direcdo, c) Politico: os riscos politicos
no Brasil parecem ter diminuido, mas ndo desapareceram por completo. E importante
monitorar as tensdes entre os trés poderes, as investigacdes em curso, e as medidas
setoriais sendo discutidas no Congresso &; d) Economia: a grave crise levada pelo COVID
deixara marcas na Economia muito além da retomada das atividades pds pandemia.
Assim, a decisdo deste Comité 6 de mantemos cautela nos investimentos e
acompanhamento nas estrategias. Para recursos novos, tais como contribuigoes e
parcelamentos, vamos indicar ao Conselho de Previdéncia utilizar ativos de vertices
curtos (IRF-M1 e DI), quanto a carteira como um todos vamos seguir o Plano de
contingéncia, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento para
realocar. Qualquer decisdo precipitada pode causar prejuizos sem a possibilidade de
recuperar em uma retomada do mnercado. Nada mais havendo a constar, encerra-se a
presente ata que segue assinada pelos presentes.
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