Comité de Investimento - CGRPPS
Municipio de Constantina

ATA REUNIAO N° 03/2023

Aos vinte e sete dias do més de marco do ano de dois mil e vinte e trés, as dezesseis
horas, no Centro Administrativo Municipal desta cidade, reuniram-se 0S Membros do
Comité de Investimentos do RPPS de Constantina, para a reunidao mensal de avaliagao da
Carteira de Investimentos, conforme agenaa.

Resumo do Mercado x Carteira de Investimentos: A incerteza quanto ao timing e a
magnitude de uma eventual alteragdo das metas de inflagao, indefinicdo de novos diretores
do BC e auséncia de maiores sinalizacdes acerca da nova regra fiscal tém contribuido para
continuidade do processo de desancoragem das expectativas de inflacdao, que chegaram a
3 80% e 3,75% em 2025 e 2026, respectivamente, no atual relatorio Focus. Seguimos com
a leitura de que os ativos locais estdao descontados, especialmente na Renda Fixa longa,
porém diante de tamanha incerteza, principalmente quanto ac novo arcabouco fiscal
manteremos a postura depriorizar atuagdes taticas defensivas, o que vem trazendo bons
resultados. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o
momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade
nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protecdo, sugerimos privilegiar ativos DI
e IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI)
e novos aportes utilizar os ativos DI. Para os ativos de longuissimo prazo ndao estamos
recomendando o aporte no segmento, pois diante das incertezas tanto no ambiente
interno como no externo o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Assim, da
mesma maneira, ativos de longo prazo, recomendamos uma exposi¢do de ate 5%. Ja para
o prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada gradativa em fundos atrelados a
este benchmark, chegando ao patamar de 5%. Incluido na sua Politica de investimento, 0s
titulos publicos, ainda demonstram ser uma boa oportunidade, recomendamos esta
exposicdo, mas sempre cuidando suas obrigagoes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um
planejamento para ndo ocorrerem surpresas ali na frente. Na renda variavel, continuamos
sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e entrada deforma
gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda varidvel vai deixar de

ser atrativa, mas n3o, somente devemos escolher bem os ativos domesticos e priorizar a
gestao ativa neste segmento.

Compaosicao por segmento

Benchmark RS .
5. 03? 294 31 33.26

IDKA 2 2.558.715.47 1690
_
IRF-M 1 170.491. 5 RE

IPCA T 1.774.205.19 11,72

BDR 260.675,01 1,72

IMA-B 5 2.514.711,15 16,61

TMA-B 1.476.824 60 9.75

S&P 500 - 142.277 42 0.94
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Abaixo podemos verificar, referente ao mes de fevereiro, a rentabilidade
acumulada em reais e percentual para o exercicio. Finalizando o més conseguimos

visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para 0 mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA META %o da Meta

RS %
02/2023 RS 336.112,58  22347% IPCA + 5,20% 2,23 % 100,01%

Assim, tendo em vista a disponibilidade financeira no valor de RS 11.815,44 (onze
mil oitocentos e quinze reais e quarenta e quatro centavos), proveniente da receita de

compensacdo previdenciaria junto a Caixa Econdmica Federal, sugerimos ao Conselho a
seguinte aplicagao:

RESGATE/APLICACAO
RESGATE TOTAL

Saldo da Conta Movimento 305-6
APLICACAO SALDO

Fundo: CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CNPJ: 03.737.206/0001-97

Enquadramento: Art. 72, 1ll, a

Objetivo do Fundo: Proporcionar valorizacdo de suas cotas

Caracteristica do Ativo: Aplica seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic.

Nada mais havendo a constar, encerra-se esta Ata que segue assinada pelos
presentes.
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