Comite d Investimento - CGRPPS
Municipio de Constantina

ATA REUNIAO N° 03/2020

Aos treze dias do més de maio do ano de dois mil e vinte, as dezesseis horas, no
Centro Administrativo Municipal desta cidade, apds tomadas as cautelas necessarias,
vez que 0 municipio ainda encontra-se em quarentena, devido a Pandemia de Corona
virus, reuniram-se os Membros do Comité de Investimentos do RPPS de Constantina,
nara reunido de avaliacdo da Carteira do ativos do RPPS, perante o risco com o Corona
virus, cuja orientacdo solicitada a empresa que assessora o RPPS nos Investimentos,
Referéncia Gestdo e Risco, a estratégia a ser tomada é um Plano de
Contingéncia, realizando parte dos ativos de maior prazo, reduzindo sua participagao
na carteira, partindo para ativos de menor prazo e menos volatilidade, englobando uma
adequacido entre o perfil do RPPS aos riscos que o mercado apresenta. Primeiramente,
necessario esclarecer que desde o inicio de margo do corrente ano, por orientagao dos
governantes e pelo distanciamento social imposto, nosso Comité optou por nao realizar
as reunides mensais, a fim de evitar aglomeracao e o risco de contagio, porém, o
mercado financeiro tem se mostrado instavel, e a necessidade avaliagao da estratégia a
ser tomada se impde. Segundo a empresa Referéncia Gestao e Risco, em comunicado
30 nosso RPPS, resumiu o cenario econdmico atual, orientando o seguinte: “O ano de
2020 vém mostrando surpresas negativas ao mercado financeiro. As incertezas e a
volatilidade tomam conta dos ativos, tanto a Renda Variavel como a Renda Fixa. Dentro
os fatores de risco os quais estdo gerando o acumulo de perdas, deteriorando os
mercados globais s3o até entdo: a disseminagdo da pandemia do Coronavirus e a crise
do preco do Petrdleo, devido a divergéncia entre OPEP e Russia. Para aumentar o nivel
de instabilidade e incertezas, o ex-Ministro da Justica Sérgio Moro veio a publico pedir
sua demissdo e expos alguns fatores que sdao extremamente prejudiciais ao governo e a
economia, a qual vinha se recuperando aos poucos. Temos assim, um ambiente muito
mais complexo e instavel. Criou-se um clima de mal-estar, Bolsonaro perdeu o esteio da
lava-jato e agora o mercado financeiro teme que o outro grande sustentaculo do
governo, o ministro da Economia, Paulo Guedes, também saia. Nesta semana, a Casa

Civil anunciou um plano de recuperacio da atividade apos a crise do Covid-19, porem
ninguém da equipe de Guedes estava presente. O risco pais, mensurado pelo Credit

Default Swap (CDS) — papel que funciona como um seguro contra o calote de paises —se
encontrava abaixo de 200 pontos no inicio do ano, agora com as incertezas e riscos,
oscila entre os 300 e 400 pontos. O mesmo, teve a elevagdao oriunda da demissao de
Sérgio Moro. O anuncio pegou de surpresa o mercado, pois era um dos alicerces do

governo e detinha uma reputagdo positiva a pasta da Justica. O aumento do CDS, a

queda do Ibovespa e a alta do délar mostram o desagrado do mercado. Lembrando que/ ¢

vinha-se afirmando que cautela de curto prazo deveria estar no radar e acreditamos que
agora ela deve se elevar, pois além do que ja foi mencionado, a crise politica pode se

agravar. Acreditamos que a volatilidade nos mercados deve continuar elevada, pois o
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mercado continuara sensivel as noticias do Coronavirus, da economia, do crédito das
empresas e, agora, do ambiente politico. Por este fato, no atual momento, nao
recomendamos aplicacdes em renda variavel, mesmo as setoriais, pois 0 ramo de
consumo e de construcio civil, teoricamente estdo atrativos com Selic baixa, mas pelo
reflexo da inflacio verificamos que a demanda continua extremamente reprimida.
Assim, sugerimos a realoca¢do que segue em anexo, continuando com um PLANO DE
CONTINGENCIA até a poeira baixar e o horizonte ficar mais claro. Assim, sugerimos uma
diminuicdo gradual na exposi¢do de ativos de maior prazo, como o IMA-B, IMA-B 5 e
IMA-Geral, os quais detém mais volatilidade e riscos, partindo para ativos de prazo mais
curto, com menor volatilidade e menos risco, como o IRF-M 1, assim como as aplicacdes
de novos recursos.” Embora o Comité ndo tenha se reunido, o acompanhamento das
noticias do mercado financeiro foi unanime pelo membros do Comité, bem como a
preocupacao com os rumos dos investimentos do nosso RPPS, a cautela deve prevalecer
nas decisdes, a fim de n3o agravar ainda mais a situagdo atual. As consequéncia da
Pandemia e do mercado financeiro foram sentidas pelo RPPS. Note-se que no més ae
marco o RPPS obteve uma rentabilidade negativa de RS 282.333,64 (duzentos e oitenta
e dois mil trezentos e trinta e trés reais e sessenta e quatro centavos, ou seja, -58,98%
da meta no periodo (IPCA + 5,89%). Ja no més de abril, uma leve recuperagao nos ativos,
a rentabilidade voltou a ser positiva, RS 89.628,19 (oitenta e nove mil seiscentos e vinte
e oito reais e dezenove centavos), porém, a meta permaneceu negativa no periodo em
-22,75%. Neste sentido, e acolhendo a orientagdao da empresa Referéncia Gestao e
Risco, analisando o cendrio atual e suas perceptivas para o momento dentre os ativos
que temos alocados, este Comité ira sugerir ao Conselho de Previdéncia a realocagao do
valor de RS 1.033.915,10 (Um milh&o e trinta e trés mil novecentos e quinze reais e dez

centavos), conforme tabela anexa, parte integrante da ata, cujo detalhamento dos
fundos a serem resgatados e aplicados vdo demonstrados, como Plano de Contingéncia

a ser adotado perante nossa avalicdo de risco com o Coronavirus. Nada mais havendo a
constar, encerra-se a presente ata que segue assinada pelos presentes.
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