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ATA REUNIAO N° 03/2019

Aos dezesseis dias do més de maio do ano de dois mil e dezenove, as dez horas
e trinta minutos, no Centro Administrativo Municipal desta cidade, reuniram-se 0OS

Membros do Comité de Investimentos do RPPS de Constantina, para reunidao de
explanacdo e avalicdo dos ativos que compde atualmente a Carteira do RPPS, com
analise do mercado financeiro atual, juntamente com a empresa Referéncia Gestao e

Risco, que presta assessoramento ao RPPS. RESUMO E ANALISE DO MERCADO
EINANCEIRO. No contexto internacional, conforme o Relatério do FMI, as perspectivas
para o crescimento da economia global estdo no nivel mais baixo desde a crise financeira
de 2008. O FMI estima uma expansdo de 3,3% para esse ano. Os principais motivos para
essa desaceleracio sdao uma confluéncia de fatores que estdo afetando as principais
economias do mundo, entre elas a desaceleragao da economia da China e o aumento
das tensdes comerciais. Em relagao a China, as suas exportacdes recuaram 2,7% em
abril, impactando em seu superavit comercial. Com isso, visando reaquecer a sua
economia, 0 governo chinés adotou politicas de afrouxamento monetario como o corte

nas taxas de compulsorio. Ja nos EUA, apesar do robusto crescimento a uma taxa
anualizada de 3,2% no primeiro trimestre e um nivel de desemprego no pais em
patamares baixos, O Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve (FOMC) decidiu
manter a taxa de juros no intervalo de 2,25% a 2.50% ao ano. Em comunicado divulgado
o comité justificou a decisdo devido a inflacio permanecer abaixo da meta de 2%, assim
nodendo se tornar um problema. A expectativa para os proximos meses é para uma
aceleracdo no consumo O que podera contribuir para que a inflacdo atinja a meta. Ainda
no contexto internacional, destacamos que NOSSO vizinho e importante parceiro
comercial, a Argentina, anunciou congelamento de pregos de 60 produtos basicos e de
tarifas publicas para conter uma intlagao que ja atinge 54,7% no acumulado dos ultimos
12 meses. J& o cenario nacional, foi aprovada a admissibilidade da Reforma da
Previdéncia na Comissdo de Constituicdo e Justica (CCJ) por 48 votos favoraveis e 18
contrarios. Agora, a PEC da Nova Previdencia seguira para comissdo especial e tera um
longo caminho pela frente. Diante disso a expectativa do governo é que o projeto seja
aprovado no segundo semestre deste ano gerando uma economia de pelo menos algo
em torno de R$800 bilhdes em dez anos. No campo econdmico, a Inflacdo medida pelo
IPCA foi de 0,57% em abril, esta foi a maior taxa para O més de marco desde 2016. O
IPCA no acumulado do ano foi para 2,09%, o maior valor para o periodo desde 2016. As
maiores influéncias vieram dos grupos de Alimentagao, Transportes e Saude e cuidados
Pessoais, juntos responderam por 89% do indice no més. As maiores altas individuais
vieram dos seguintes itens: Passagem Aérea 5,32%, Higiene Pessoal 2,76%, Gasolina
2 66% e Remédios com 2,25%. O INPC por sua vez registrou alta de 0,60% em abril, foi a

maior taxa para um més de margo desde 2016. Os produtos alimenticios tiveram altade -

0,64% em abril enquanto, no més anterior, a alta foi de 1,50%. Ja o grupo de nao
alimenticios subiram 0,58% enquanto em marco, havia registrado 0,45%. O mercado de
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renda fixa foi novamente pautado pelo cenario politico, a aprovagdo do texto dareforma
da Previdéncia na (CCJ) impactou positivamente nos pregos dos ativos, apesar do

impasse no tratado comercial entre China e Estado Unidos. Sendo assim, O IMA-Geral
(Mercado Aberto da Anbima IMA-Geral), que expressa a carteira de titulos publicos no
mercado, apresentou um retorno de 0,86% no més, segundo melhor resultado no ano.
O Ibovespa, benchmark do mercado de acoes, apresentou alta volatilidade em abril,
contudo conseguiu fechar em alta de 0,98% aos 96.453 pontos. DoOs 65 papeis que
compdem o lbovespa, 35 tiveram desempenho superior ao indice no més, enquanto 30
ficaram aquém. O dolar, por sua vez, ficou praticamente estavel no acumulado do mées,
com avanco de apenas 0,16% cotado a R$3,92. ANALISE DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DO RPPS. Segundo os economistas que prestam assessoria ao RPPS,
da empresa Referéncia Gestao € Risco, Além do cenario internacional para nos
preocuparmos teremos um caminho até a aprovagao final da reforma, sera longo e tem
como proxima fase a Comissao Especial na Camara. O que determinara tempo de
tramitacdo e se havera ou nao uma forte desidratacdo da proposta de 1,24 tri sera a
capacidade de articulagao politica do governo, que tem dado sinais de melhora. Ja os
dados econdmicos surpreenderam de forma negativa com crescimento da inflagao e
queda da expectativa de crescimento. Pela nona semana seguida, foi revisada para baixo
a projecdo do PIB para 2015 (+1,7%). O que pode indicar um potencial de crescimento
mais baixo do que o mercado jcredita. Enquanto a reforma nao avangar, Nnao vemos
melhora nos indices de confianga, consequentemente tao pouco mudancas no quadro
de atividade. Sendo assim, devemos primeiramente analisar O perfil de risco do RPPS e
3 atual carteira de investimento, com issO ressaltamos a sugestao em manter uma
parcela dos investimentos alocados em ativos de seguranga, O RPPS deve ter em suad
carteira de investimentos algo em torno de 25% a 40% em vértices médios, 25% a 35%
em vértices curtos e de 10% a 30% em vértices mais alongadas com uma analise no
indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual de até 5% em renda
variavel. Nosso RPPS possui a seguinte composi¢ao por segmento em suad Carteira, que
é composta por 16 (dezesseis) Fundos de Investimentos:

B Composi¢do por Segmento
Benchmark _ R..“; % B
col | 1.325.827,62 | 12,22 |
IRF-M 1 _ 2.982.118,89 | 27,48 -
IMA Geral - 1.843.509,97 16,99
IPCA 822.24,00 | 7,58
IMA-B 5 ] 1.368.484,25 12,61
IDKA 2 | _ 271.942,88 | 2,51
_IMA-B 1.932.188,82 17,80
IRF-M 306.749,98 | 2,83
| TOTAL 10.853.446,41 | 100,00
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O desempenho do segmento de renda fixa em abril sinalizou de maneira clara ao

mercado a importancia da reforma da previdéncia nas expectativas de longo prazo dos
investidores. A aprovacao do projeto pela Camara de Constituicdo e Justiga (CCJ) no dia
22/04 impulsionou a rentabilidade dos subindices strelados as carteiras de maior
duration. Até essa data, o IMA-B5+, que reflete a carteira das NTN-Bs acima de cinco
anos e que consiste no indicador mais sensivel ao cenario de longo prazo, obteve
rentabilidade de apenas 0,15%, contudo, valorizando 1,64% entre OS dias 23 e 30/04.
Com efeito, o IMA-B5+ atingiu sua maior rentabilidade mensal em 2019, acumulando
uma variacio positiva de 1,79% em abril melhor desempenho entre todos os subindices
calculados pela Anbima. Ja os subindices atrelados aos titulos pré-fixados negociados
em mercado, mais especificamente O IRE-M1 e o IRF-M1+, apresentaram respectivos

retornos mensais de 0,50% e 0,65%. NoO geral, todos os subindices registraram variagao
positiva em abril, com a lideranca no ano e ano acumulado dos ultimos 12 meses

seguindo com O IMA-B5+, perfazendo respectivos ganhos de 9,59% e 20,14%. Por sua
vez, o IMA-Geral, indice composto por todos os titulos elegiveis e que representa a
evolucdo do mercado como um todo, apresentou ganho mensal de 0,86%, acumulando
386% em 2019 e 10,10% no acumulado dos ultimos 12 meses. Abaixo podemos

verificar, referente ao més de Abril a rentabilidade scumulada em reais € percentual
para 0 exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagao com a meta
da politica de investimento para 0 Mesmo periodo, conforme segue:

-#

Més Base  RENTABILIDADE ACUMULADA META _ % META
04/19 |  R$340493,05 | 3,2651% PCA+6% | 4,09% 79,88% |
Assim, com base nas analises do atual cenario econdmico, o Comité de Investimentos
ir4 orientar o Conselho de Previdencia a realizar as seguintes realocagoes:

APLICACOES E RESGATE:

BANCO DO BRASIL S/A

RESGATE

Resgate no valor de RS 140.000,00

FUNDO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CNPJ: 13.077.418/0001-49

Enquadramento: Fl de Renda Fixa - Art.72, 1V, a

APLICACAO
Aplica¢do do valor de RS 140.000,00

Fundo: BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
CNPJ: 03.543.447/0001-03
Enquadramento: Fl 100% Titulos TN —Art. 72,1, b
Avenida Jodo Mafessoni, 483 — CEP: 99.680-000 — CONSTANTINA = RS = Fone/fax: 54.3363 8100




Comité de Investimento GRPPS
Municipio de Constantina

BANRISUL

RESGATE

RESGATE TOTAL
EUNDO: BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

CNPJ: 01.353.260/0001-03
Enquadramento: Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a

RESGATE TOTAL
FUNDO: BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

CNPJ: 21.743.480/0001-50
Enquadramento: FI 100% Titulos TN = Art.72,1, b

Benchmark: CDI/SELIC

APLICACAO

Fundo: BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

CNPJ: 04.828.795/0001-81

Enquadramento: Fl 100% Titulos TN —-Art. 72,1, b

Benchmark: IMA- GERAL

Valor total resgatado do Fundo BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO

PRAZO.

Fundo: BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A Fl RENDA FIXA
CNPJ: 21.007.180/0001-03
Enquadramento: F1 100% titulos TN - Art. 79,1, b

Benchmark: IDKA 2
valor total resgatado do Fundo BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

Nada mais havendo a constar, encerra-se a presente ata que Segue assinada pelos

presentes. / ' ,
Adenir Bitello - Doth ngas Sa O"I @ello
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Clelia Juliana Rugeri
Gestora Previdenciaria — CGRPPS 1851
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