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ATA REUNIAO N° 02/2022

Aos vinte e um dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e dois, as
dezesseis horas, no Centro Administrativo Municipal desta cidade, reuniram-se 0s

Membros do Comité de Investimentos do RPPS de Constantina, para a reunido mensal
de explanacdo e avalicdo dos ativos que compde atualmente a Carteira do RPPS, com
andlise do mercado financeiro atual.

Da Conjuntura do Mercado Econdmico. No més de janeiro, houve uma queda em boa
parte dos mercados financeiros globais, uma reagdao a percepgao de que a politica
monetaria americana deve ficar mais restritiva, com a sinalizagao de elevagao da taxa
basica de juros da economia americana a partir de margo. Essa queda nao fol
generalizada, ocorrendo mais em ag¢des nos EUA, mas nao afetando moedas de paises
emergentes, por exemplo. Ja na renda fixa, a curva de juros futuros apresentou abertura
nos vencimentos curtos (2022 e 2023) e nos vencimentos de longo prazo, a partir de
2026. Esse movimento refletiu a expectativa de maiores altas na taxa Selic do que era
esperado anteriormente devido a inflagdo persistente, combinado a uma influéncia da
alta de juros de longo prazo dos titulos soberanos internacionais. Essa dinamica de juros
impactou negativamente os titulos prefixados e IPCA+ do Tesouro. Ja o Ibovespa
encerrou o més com valorizacdo de +6,98%. O més foi marcado pela migragdo de
investimentos de mercados desenvolvidos para mercados emergentes, Brasil incluso.
Isso refletiu no forte fluxo de entrada de estrangeiros na bolsa brasileira, justificado
pelas acdes estarem muito descontadas comparadas aos seus historicos, o banco central
brasileiro ter iniciado a contracdo de juros mais cedo que o resto do mundo e o alto
precos das commodities. A politica monetaria continua em destaque, com decisdo de
juros na Zona do Euro, na Inglaterra e no Brasil. Por aqui, a Selic chegou a 10,75%,
voltando ao patamar de dois digitos que havia deixado em 2017. O prego do petroleo,
assim como o de outras importantes commodities, segue subindo. As surpresas positivas
recentes n3o alteram o cenario de enfraquecimento da economia brasileira. A parte
fundamentalista ndo melhorou. Do lado fiscal houve a boa noticia do superavit, mas as
perspectivas futuras sao preocupantes, especialmente as relacionadas aos cortes de
impostos. Para os proximos meses, as sinalizagoes de politica monetaria devem se
concretizar em mais altas de juros no Brasil, Estados Unidos e Europa. No cenario
doméstico, as eleicbes e debates politicos devem cada vez mais influenciar as
expectativas do mercado sobre as varidveis macroeconomicas e, consequentemente, 0s
ativos de renda fixa. A inflac3o esta mais pressionada que o esperado no curto prazo,
mas a projecio de elevagdao do IPCA em 2022 permanece em 5,4%. Assim ("}
permanecemos com nossa linha, ou seja, seguiremos recomendando ao CMP “cautela
controlada” ao assumir posicdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se
manter. Quanto a ativos de protecdo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as;{){

despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes
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utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o
aporte no segmento e de mesma maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa
de alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Podemos
verificar, referente ao més de janeiro, a rentabilidade acumulada em reais (RS 3.378,81)
percentual para o exercicio (0,0238%). Finalizando o més conseguimos visualizar uma
comparacio com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo 0,95%, ou
seja, uma meta de 2,49% (IPCA+5,04%). Nada mais havendo a constar, encerra-se esta
Ata que segue assinada pelos presentes.
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