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ATA REUNIAO N° 01/2021

Aos dezoito dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e um, as onze horas,
no Centro Administrativo Municipal desta cidade, reuniram-se 0S Membros do Comité
de Investimentos do RPPS de Constantina, para d primeira reuniao mensal do ano em
curso, com avaliagao do ano de dois mil e vinte, explanagao e avalicao dos ativos que
compoe atualmente a Carteira do RPPS, com analise do mercado financeiro atual, bem
como agendamento das ‘eunides do primeiro semestre de dois mil e vinte um. Da
Conjuntura do Mercado EconOmico Global. Em dezembro apesar do aumento das
infeccoes pela Covid na Furopa e nos EUA, 05 mercados globais seguiram em forte alta
se recuperando das perdas ocorridas Nno decorrer do ano. Dentre 05 fatores que
impulsionaram 0S mercados destacamos O inicio do processo de imunizagao da
populagdao em diversos paises pelo imunizante elaborado pela Pfizer /BioNtech. A
estimativa é de que ate O momento, ja tenham sido vacinadas mais de 5,4 milhoes de
pessoas em todo o mundo, sendo que quase a metade destas nos EUA. Além disso, no
final do més, apos um longo periodo de discussao entre NDemocratas e Republicanos foi
aprovado um novo pacote de ajuda de cerca de USS 900 bilhdes contra efeitos do novo
coronavirus na economia. O pacote engloba pagamentos diretos a populagao
vulneravel além de auxilios a pequenos empresarios e destinacao de fundos para
distribuicao de vacinas contra a Covid-19. Quanto a0 Brasil, as preocupagoes sobre a
trajetoria fiscal se mantiveram na pauta, uma vez QuUe O congresso se prepara para as
eleicdes das presidencias das casas legislativas. Na Camara dos deputados a disputa sera
entre Arthur Lyra que conta com apoio do Governo, € Raleia Rossi, apoiado pelo atual
oresidente Rodrigo Maia. Ambos os candidatos ‘eafirmaram ©O COMPromisso da

manutencao do teto dos gastos publicos. No aspecto econdmico, o Copom, manteve por
unanimidade a taxa basica de juros, em 7% ao ano. A decisao ja era amplamente

esperada pelo mercado, no entanto a ata trouxe algumas novidades. A principal sugere
a proximidade da etirada do forwad guindance, ou seja, o Comité ndo garante mais que
ira manter a Selic nalterada em 2021. Alem disso, destacamos que a taxa de
desemprego em novembro feou em 14,2%, uma alta de 2% em relacdo ao més anterior
o de 38% comparado a0 mes de maio. O IPCA foi de 1,35% em dezembro, conforme
divulgado pelo IBGE. Assim O indicador fechou 0 ano em 4,52% ficando acima do centro
da meta que é 4,0%. Todos 0S grupos pesquisados apresentaram alta. Com destaque
para O grupo da Habitacao que apresentou O maior impacto no indice do més, seguido
pelo grupo de Alimentacdo e Bebidas com Jlta de 1,74%. Na Habitagao tivemos O item
com o maior impacto ‘ndividual a Energia eletrica que subiu 9,34% em razao da mudanga
da bandeira tarifaria para vermelha a partir de dezembro. O INPC, por sua vez, teve alta
de 1,46% enquanto, em novembro, havia registrado 0,95%. No ano, a alta foi para
5 45%. Dentro 0s principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios

cubiram 1,86%. Ja os agrupamentos dos produtos nao Jlimenticios, por sua vez, tiveram .
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variacdao de 1,33%. Na renda fixa, os efeitos da pandemia sobre a economia e seus
reflexos impactaram diretamente nos precos dos titulos. Assim, em 2020, o IMA-Geral
que expressa a carteira dos titulos em mercado, apresentou variagao de 5,34%. Em
relacdo aos titulos indexados ao IPCA. 0 IMA-B rentabilizou 6,4% no ano. Entre 0s
subindices, a maior performance anual foi a do IMA-B 5, com variacao de 8,04%. Entre
os pré-fixados o IRF-M 1 + exibiu o melhor desempenho com retorno de 8,45%,
performance corroborada oelo desempenho de 3,05% em dezembro. Da Carteira do
RPPS. As perspectivas para Selic e para inflacio daqui em diante nao sao nada
animadoras. A expectativa é de recuperacao econdmica, apos o ano conturbado ae
2020, 0 novOo ano ja se inicia com grandes pontos pressionados, COMO 3 imunizacao da
populagdo contra o Corona Virus e a agenda ativa de reformas. A preocupagao com o
quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, ainda segue em

pauta. Ja a Bolsa, depois da expressiva gqueda no auge da crise, em margo, O Ibovespa
saiu do patamar dos 63 mil pontos para chegar a suas maximas historicas. Olhando nossa
Carteira como um todo, nosso Comité ira atentar para a renda variavel e talvez tragar
uma estratégia, com possivel alocagao nesse segmento, bem como, na renda fixa a
procura por ativos que contribuam com uma gestdao mais ativa. Mesmo sabedores dos
nossos objetivos, iremos informar ao Conselho de Previdéncia que entendemos €
mantemos a nossa sugestdo de adotar “cautela controlada” nos investimentos €
acompanhamento nas estrategias. Ainda, quanto a recursos novos € despesas iremos
sugerir utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1e Dl), pois para ativos de mais risco,
como IMA-B, nio recomendamos aportes. Devemos ter uma estratégia balanceada
entre riscos, sem grande movimentagdo para 0 momento. Da agenda das reunioes
mensais do Comité de Investimentos: embora ainda vivamos em tempos de pandemia,
nossa legislacao municipal de criagao do Comité de Investimentos, citamos Lel Municipal
3319/2014, determina que O Comité reunir-se-a ordinariamente uma vez d0 mes, entao
para fins de transparencia, resolvem os membros agendar previamente as datas das
reunides do primeiro semestre/2021, assim determinadas: 18/02/2021; 15/03/2021,
19/04/2021; 17/05/2021 e 21/06/2021, sempre 3s 10:30 horas, no segundo andar do
Centro Administrativo. Informe-se O Conselho de Previdéncias das datas das reunioes,

bem como publique-se no site do Municipio, na aba RPPS. Nada mais havendo a constar,
encerra-se esta Ata que segue assinada pelos presentes.
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